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Introduccion

* Oportunidades -

« Esfuerzos e inversiones existentes domésticas por parte de paises

* Marco de Varsovia para pago por resultados para REDD+ (por ejemplo, REM, Fondo de Carbono del
FCPF, Fondo Verde del Clima)

e Interés de inversores por “bonos verdes”
* Interés creciente por parte del sector privado en cadenas de suministros sostenibles

« ¢Cbomo integrar estos temas para transformar los fundamentos econdmicos de trayectorias econémicas
bajas en emisiones tanto para paises como para modelos operativos del sector privado?

* EI PPR puede transformar los fundamentos econémicos. Sin embargo, estrategias multianuales para desarrollo
bajo en carbono y produccion sostenible de alimentos requieren de financiamiento que va a los multiples 100 de
millones de USD. Por lo tanto, es necesario asegurar financiamiento proveniente de los mercados de capitales,
en donde se encuentra la mayor parte de fondos en el mundo.

* El capital inicial y la inversion pueden servir para apoyar politicas publicas y para apalancar financiamiento
privado a escala local

* Los inversores en bonos no buscan complejidad, estan interesados en el retorno y en la calificacion riesgo del
crédito

* Los compradores de commodities buscan formas de tener fuentes de commodities sostenibles a escala
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Capital inicial para Planes Nacionales REDD+

* Uso de fondos publicos limitados para apalancar financiamiento de los mercados de capitales
(por ejemplo, fondos de pensién) a través de instrumentos como bonos del tesoro

* El uso mas eficiente de la calificacion riesgo pais

» Paises con calificaciones riesgo pais mas bajas necesitarian de apoyo adicional por ejemplo
del MIGA del Banco Mundial para hacer que los bonos tengan un perfil atractivo para los
inversores. Este apoyo puede manifestarse por medio de seguros para riesgo politico o
garantia de parcial de riesgo

* Los fondos que ingresan por medio de un bono verde REDD+ estaria especificamente
designados para Planes Nacionales que apoyen el desarrollo rural bajo en carbono, el
crecimiento verde y objetivos REDD+

* Los inversores recibirian inicamente el pago de los intereses, garantizados por el gobierno,
como en cualquier otro bono soberano

 Los PPR en un periodo de 10 a 15 afios por cumplir con metas de reduccion de emisiones
subsidiarian el costo de los intereses
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Flujo de caja por un bono de USD 250 millones con
interés del 5.5%*

Inversor (Prestamista)

A
Principal Rgpayment of
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Coupon payments
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Prestatario (Emisor)

* Los bonos generalmente pagan intereses (cupones) semianualmente y no anualmente. La figura arriba esta
simplificada a pagos anuales para propositos ilustrativos.
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Flujo de caja del bono REDD+ por un bono de USD 250

millones con interés del 5.5% y un precio de carbono en
USD 5 por tonelada

Inversor (Prestamista)

A
Principal Rgpayment of
250 million Principal

Coupon payments
13.75 million
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REDD+ payments from donors
>13 million
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Prestatario (Emisor)

Los pagos por resultados durante un periodo de 10 a 15 afios por cumplir con
metas de reduccion de emisiones subsidiarian los costos del interés
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Tabla 1: Tasa de interés neta en un bono verde

REDD+
(bono a 10 ainos, interes 5.5%, $5 precio del carbono)

Size of Bond Issue (USD)
200,000,000 400,000,000 600,000,000 800,000,000 1,000,000,000

VERs 25,000,000 -0.75% 2.38% 3.42% 3.94% 4.25%
(tCO2e) 50,000,000 -7.00% -0.75% 1.33% 2.38% 3.00%
75,000,000 -13.25% -3.88% -0.75% 0.81% 1.75%

100,000,000 -19.50% -7.00% -2.83% -0.75% 0.50%

125,000,000 -25.75% -10.13% -4.92% -2.31% -0.75%

150,000,000 -32.00% -13.25% -7.00% -3.88% -2.00%

Paises en vias de desarrollo con una cobertura boscosa significativa y con una alta calificacion riesgo pa
tienen un interés al crédito de largo plazo del 4 al 7% que utilizan para levantar fondos para invertir en su:
economias nacionales y en infraestructura

El propdsito de un bono verde REDD+ es el de permitir a gobiernos realizar inversiones con un costo de
mas bajo en agricultura sostenible y conservacion
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Tabla 2: Flujo de caja ilustrativo para el

financiamiento de bosques y cambio climatico

REDD+ Bond (10 year)
Year 1 Year 2 Year 3 Year4... ..Year 10 Total

2015 2016 2017 2018 2024
Nominal Size of Bond (USS) 400,000,000
Coupon cost 5.50% 22,000,000 22,000,000 22,000,000 22,000,000 22,000,000 220,000,000
Emission Reductions (10 years) 75,000,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 75,000,000
Donor Payment per tonne CO2e (USS) 5 37,500,000 37,500,000 37,500,000 37,500,000 37,500,000 375,000,000
Post Carbon Coupon Cost -15,500,000 -15,500,000 -15,500,000 -15,500,000 -15,500,000 -155,000,000
Post Carbon Coupon Costs as % -3.88% -3.88% -3.88% -3.88% -3.88%
Implied net Principal to be repaid 245,000,000

Por ejemplo:

Utilizar USD 150 millones para costos directos de conservacion y apoyo a comunidades indigenas etc.

Utilizar USD 245 millones para inversiones en agricultura (financiamiento de deuda, etc.)

Retornos necesarios para USD 245 millones es de CERO% para que el flujo de caja de el bono sea pagado sin
en costos al ente emisor (Tesoro, Finanzas, Hacienda)
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Bonos Verdes REDD+: un instrumento para apoyar el marco
de Varsovia y financiar la produccion de alimentos, la

proteccion de bosques, la reduccion de emisiones y el
mejoramiento de los medios de vida

=
S8
-_—
gc
| % —
QA b
2
_—

=
o
=
=
b
=
>
—

Commodities
Markets

Forest Trends

Investors/Capital
Markets

Jurisdictional REDD+ Bond

Coupons and
principal

Jurisdiction
Supports forest protection and

conservation (PES, regulation
and enforcement)

Emissions
reductions from
forest

conservafion
Forest stewards

(Indigenous and
traditional communities,
state or federal lands)

Growth in sustainable
supply chains

Demand-side measures
(e.g., regulations)

Prin(ipull I

(country or state)

Consumer or buyer preferences
(e.g., CGF companies)

REDD+ Donors

Payments for
performance

Return on investment
(e.g., interest
payments) and higher
tax payments from
increased productivity;
emissions reductions
from forest
conservafion

Supports sustainable production
(debt and equity instruments;
guarantees; insurance)

Supply chain actors
(e.g., producers,
processors, buyers

Preferential offiakes/
access to markets, trade
finance, investment,
infrastructure

Commodity traders
and buyers




Conclusiones

e Los bonos verdes REDD+ son un mecanismo que apoya in enfoque integrado

 Los donantes pueden comprometerse a pagar por VERs en un esquema de pagos por resultados y los paises REDD+ podrian
acceder a fondos prestados y realizar inversiones sin que se

e Sin embargo, un bono verde REDD+ tiene algunas ventajas:

i Alineacién de intereses entre gobiernos donantes y gobiernos de paises REDD+. Puede adquirirse compromisos en ambos
frentes

i Gobiernos en Latinoamérica ya estan utilizando recursos fiscales. Podria ser ventajoso empaquetarlos para ensefarlos al
resto del mundo

Los compradores de commodities quieren ver compromisos para baja deforestacion en distintas jurisdicciones y regiones
Los inversores institucionales buscan estructuras simples como bonos verdes REDD+ con una alta calificaciéon de riesgo y
no buscan fondos complejos

i Un crecimiento en la demanda por bonos verdes podria contribuir a que estos cotizaran a un menor precio que los bonos
tradicionales. A nivel global podemos ver el surgimiento de instrumentos e incentivos como garantias parciales de riego y
seguros contra riesgo politico alentando a inversores a considerar bonos verdes.

. Se necesita de capital a gran escala HOY para lograr objetivos REDD+. Los compromisos adquiridos en Varsovia

referentes al pago por resultados pueden crear fuentes futuras de ingresos, sin embargo no crean fuentes de inversion
para el dia de hoy.

. Los bonos verdes pueden vincular los beneficios REDD+ a los servicios eco sistémicos a escala local; transformar el
costo de capital paralos gobiernos en Latinoamérica para invertir en infraestructura natural y desarrollo, apoyar
politicas e incentivos que fomenten la adopcidon de modelos operativos més sostenibles en el sector privado
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