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Introducción

• Oportunidades  –

• Esfuerzos e inversiones existentes domésticas por parte de países

• Marco de Varsovia para pago por resultados para REDD+ (por ejemplo, REM, Fondo de Carbono del 
FCPF, Fondo Verde del Clima)

• Interés de inversores por “bonos verdes”

• Interés creciente por parte del sector privado en cadenas de suministros sostenibles

• ¿Cómo integrar estos temas para transformar los fundamentos económicos de trayectorias económicas 
bajas en emisiones tanto para países como para modelos operativos del sector privado?

• El PPR puede transformar los fundamentos económicos. Sin embargo, estrategias multianuales para desarrollo 
bajo en carbono y producción sostenible de alimentos requieren de financiamiento que va a los múltiples 100 de 
millones de USD. Por lo tanto, es necesario asegurar financiamiento proveniente de los mercados de capitales, 
en donde se encuentra la mayor parte de fondos en el mundo.

• El capital inicial y la inversión pueden servir para apoyar políticas públicas y para apalancar financiamiento 
privado a escala local

• Los inversores en bonos no buscan complejidad, están interesados en el retorno y en la calificación riesgo del 
crédito

• Los compradores de commodities buscan formas de tener fuentes de commodities sostenibles a escala
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Capital inicial para Planes Nacionales REDD+

• Uso de fondos públicos limitados para apalancar financiamiento de los mercados de capitales 
(por ejemplo, fondos de pensión) a través de instrumentos como bonos del tesoro

• El uso más eficiente de la calificación riesgo país

• Países con calificaciones riesgo país más bajas necesitarían de apoyo adicional por ejemplo 
del MIGA del Banco Mundial para hacer que los bonos tengan un perfil atractivo para los 
inversores. Este apoyo puede manifestarse por medio de seguros para riesgo político o 
garantía de parcial de riesgo

• Los fondos que ingresan por medio de un bono verde REDD+ estaría específicamente 
designados para Planes Nacionales que apoyen el desarrollo rural bajo en carbono, el 
crecimiento verde y objetivos REDD+

• Los inversores recibirían únicamente el pago de los intereses, garantizados por el gobierno, 
como en cualquier otro bono soberano

• Los PPR en un período de 10 a 15 años por cumplir con metas de reducción de emisiones 
subsidiarían el costo de los intereses
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Prestatario (Emisor)

Inversor (Prestamista)

1 5 10 15 Años

*Los bonos generalmente pagan intereses (cupones) semi-anualmente y no anualmente. La figura arriba está 

simplificada a pagos anuales para propósitos ilustrativos. 

Principal
250 million

Coupon payments
13.75 million

Repayment of 
Principal

Flujo de caja por un bono de USD 250 millones con 

interés del 5.5%* 



Forest Trends   Forest Trends   

Flujo de caja del bono REDD+ por un bono de USD 250 

millones con interés del 5.5% y un precio de carbono en 

USD 5 por tonelada

Prestatario (Emisor)

1 5 10 15 Años

Principal
250 million

Coupon payments
13.75 million

Repayment of 
Principal

REDD+ payments from donors
>13 million

Los pagos por resultados durante un período de 10 a 15 años por cumplir con 
metas de reducción de emisiones subsidiarían los costos del interés

Inversor (Prestamista)



Forest Trends   Forest Trends   

Tabla 1: Tasa de interés neta en un bono verde 

REDD+

(bono a 10 años, interés 5.5%, $5 precio del carbono)

Países en vías de desarrollo con una cobertura boscosa significativa y con una alta calificación riesgo país 
tienen un interés al crédito de largo plazo del 4 al 7% que utilizan para levantar fondos para invertir en sus 
economías nacionales y en infraestructura 

El propósito de un bono verde REDD+ es el de permitir a gobiernos realizar inversiones con un costo de capital 
más bajo en agricultura sostenible y conservación 

9ǎǘƻ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǊƝŀ ŀ ǉǳŜ Ŝƭ ŘŜǎŀǊǊƻƭƭƻ ōŀƧƻ Ŝƴ ŎŀǊōƻƴƻ ǎŜŀ ŜŎƻƴƽƳƛŎŀƳŜƴǘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƻ Ŏƻƴ Ŝƭ άōǳǎƛƴŜǎǎ ŀǎ 
ǳǎǳŀƭέ
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Tabla 2: Flujo de caja ilustrativo para el 

financiamiento de bosques y cambio climático

Por ejemplo:
Utilizar USD 150 millones para costos directos de conservación y apoyo a comunidades indígenas etc.
Utilizar USD 245 millones para inversiones en agricultura (financiamiento de deuda, etc.)
Retornos necesarios para USD 245 millones es de CERO% para que el flujo de caja de el bono sea pagado sin incurrir 
en costos al ente emisor (Tesoro, Finanzas, Hacienda) 
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Bonos Verdes REDD+: un instrumento para apoyar el marco 

de Varsovia y financiar la producción de alimentos, la 

protección de bosques, la reducción de emisiones y el 

mejoramiento de los medios de vida
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Conclusiones

• Los bonos verdes REDD+ son un mecanismo que apoya in enfoque integrado

• Los donantes pueden comprometerse a pagar por VERs en un esquema de pagos por resultados y los países REDD+ podrían 

acceder a fondos prestados y realizar inversiones sin que se necesite tener un bono denominado explícitamente “verde”

• Sin embargo, un bono verde REDD+ tiene algunas ventajas:

ü Alineación de intereses entre gobiernos donantes y gobiernos de países REDD+. Puede adquirirse compromisos en ambos 

frentes

ü Gobiernos en Latinoamérica ya están utilizando recursos fiscales. Podría ser ventajoso empaquetarlos para enseñarlos al 

resto del mundo

ü Los compradores de commodities quieren ver compromisos para baja deforestación en distintas jurisdicciones y regiones

ü Los inversores institucionales buscan estructuras simples como bonos verdes REDD+ con una alta calificación de riesgo y 

no buscan fondos complejos

ü Un crecimiento en la demanda por bonos verdes podría contribuir a que estos cotizaran a un menor precio que los bonos 

tradicionales. A nivel global podemos ver el surgimiento de instrumentos e incentivos como garantías parciales de riego y 

seguros contra riesgo político alentando a inversores a considerar bonos verdes. 

• Se necesita de capital a gran escala HOY para lograr objetivos REDD+. Los compromisos adquiridos en Varsovia 

referentes al pago por resultados pueden crear fuentes futuras de ingresos, sin embargo no crean fuentes de inversión 

para el día de hoy.

• Los bonos verdes pueden vincular los beneficios REDD+ a los servicios eco sistémicos a escala local; transformar el 

costo de capital para los gobiernos en Latinoamérica para invertir en infraestructura natural y desarrollo, apoyar 

políticas e incentivos que fomenten la adopción de modelos operativos más sostenibles en el sector privado
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